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RELATORITRIMESTRADE INVESTIMENTOS

APLICACOES FINANCEIRAS SOB GESTAO DO IPMC
01/07/2015 A 30/09/2015

1 - O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Curitid®MGC apresenta o
Relatério de Investimentos referente aterceiro trimestre de 205, atendendo ao
determinado no artigo 3° V, da Portaria n® 519 de 2011 do Ministério da Previdéncia Social e
ao dispositivdl0.1da Politica de Investimentos do IPMC.

O Instituto conta com dComité de Investimento® qual buscaplicar osrecursos financeiros

em operagdes com seguranga, liquidez e rentabilidddelas as decisGes sobre investimentos
sdo deliberadas em reunides do Comité, as quais sdo devidamegigtradas em a®
Mensalmenteé publicadono Portal/IPMCresumo da posi¢dda Carteia de Investimentos do
Instituto e as APR Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, onde constam as informacgfes sobre
as movimentacdes dos recursos. divulgacdo das informagdésumimportante instrumento
utilizado pela Diretoriparaatransparéné na gestao dos recursos do Instituto.

Seguindo as diretrizes supracitadas, as aplicac6es dos redimmoseiros geride pelolPMC
foram concentradasm Renda Fix®8,53%) e emRenda Variavell(47%)

Destaquese que a Meta Atuarial (INPC + 6% ao)ano periodo dgarn/set2015 foi de13,06e

que a Carteira de Investimentos do IPMC apresentou uma rentabilida8el8eou seja, um
desempenho d8%da Meta Atuarial
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Carteira Meta Atuarial -
Més IPMC (INPC + 6% a.a) % Atingido da Meta
Janeiro 1,80 1,97 91%
Fevereiro 0,83 1,65 50%
Marco 0,21 2,00 10%
Abril 1,67 1,20 139%
Maio 1,82 1,47 123%
Junho 0,23 1,26 18%
Julho 0,30 1,07 28%
Agosto -1,55 0,74 -211%
Setembro -0,23 1,00 -23%
Acumulado no ano 5,13 13,06 39%

2 ¢ OIPMC ao longo dterceiro trimestre de 205 apresentouvariacdo financeira negativa na
ordem de R23.656.472,56(Vinte e trés milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil,
quatrocentos e setenta e dois reais e cinquenta e seis cental@)rrentes derecursos
previdenciarios Cabedestacar que a rentabilidade negativa é proveniente da marcacdo a
mercados dos ativos, ndo acarretando prejuizo financeiro.

2.1 Os recursos da taxa de administracdo obtiveram, no mesmo periedtgbilidade
financeira na ordem d&$113.309,38Cento etreze mil, trezentos e nove reais e trinta e oito
centavos.

3 ¢ Osaldoem aplicacdes financeira®s recursoprevidenciariosem30/09/2015 totalizava a
quantia de R3.576.364.527,441Hum bilhdoquinhentos e setenta e seis milhdes, trezentos e
sesseta e quatro mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e sete centavakres ja
acrescidos daeentabilidades das aplicacdesamercado financeirogos valores recebidos de
aluguéis, Comprev, Lei 12821/08las contribugdes patronais e dos seraiks, deduzidas as
despesas com folha de pagamento dos aposentados, pension&taicdoenca, salario
maternidadee salariefamilia.

3.1 O total de recursos altaxa de adminisicdo em aplicagbes financeirtalizaram, em

30/09/2015, o valor de R$3.740.410,11 (Trés milhdes, setecentos e quarenta mil,
quatrocentos e dez reais e onze centgvos

2/15




Prefeitura Municipal de Curitiba

|
Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Municipio de Curitiba

Av. Joao Gualberto, 623 - Mezanino
80.030-000 - Alto da Gléria - Curitiba PR
Fone: 41 3350-3682 - Fax: 41 3350-3670
www.curitiba.pr.gov.br

4 - Investimentos dos Recursgmr Instituicdo Financeirag Posicdo de 8/09/2015

4.1 Recurso®revidenciarios

Instituicdo Financeira % Valores

Caixa 23,66% R$372.956.471,60
Titulos PublicosCustodia BB 21,89% R$344.997.670,25
Banco do Brasil 2124% R$334.843.322,69
Bradesco 13,77% R$216.993.337,89
Santander 8,43% R$132.935.006,01
Itad 4,9%% R$78.227.535,50
HSBC 3,19% R$50.325.404,74
Incentivo DTVM 142% R$2.325.598,37
SulAmérica 0,88% R$13.865.379,51
BTG Pactual 0,34% R$5.366.951,41
Geracao Futuro 0,15% R$2.374.036,20
Votorantim 0,07% R$1.153.813,30
Total 100% R$ 1576.364.527,47

4.2 Taxa de Administragédq Posicéo de G/09/2015

Instituicdo Financeira % Valores
Banco do Brasil 80,96 R$3.028.477,55
Caixa 19,03% R$ 711.932,56
Total 100% R$3.740.410,11
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5 - Distribuicdo da Carteirale Investimentos por SegmentfRecursos previdenciarios Taxa

de Administracéo) Posicdo de30/09/2015

Recursos por Benchmark R$ %
IMA B 317.796.811,95 2009
CDI 247.057.091,90 15,62
IMAB5+ 232.469.884,19 14,70
IMAGERAL 203.834.565,91 1289
IRF M 154.638.201,73 9,78
IMABS5 143.104.436,47 9,05
IDKA IPCA 2 123.579.739,50 7,81
IRF M1 64.970.171,70 4,11
IMAGERAL EX C 47.059.379,20 2,98
IRF M1+ 22.383.232,45 142
IGC 7.690.234,44 0,49
IBOVESPA 4.960.614,57 0,31
IDIV 2.984.369,85 0,19
Valor 2.891.836,92 0,18
Setorial 2.380.583,94 0,15
ICON 2.187.988,69 0,14
Deposito Judial 1.469.215,77 0,09
Multimercado 115.795,17 0,01
Disponibilidades 873,56 0,00
TOTAL R$1.581.575.026,91 100
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6- Distribuicdo da Carteira por fundos de investimentdRenda Fix& Posi¢caade 30/09/2015

INDICES DE PRECOS
Retano
Fundo Benchmarl Saldo R 12
No MégNo Ang
meses
CAIXA NOVO BRASIL 4BIRIC RENDA F R$ 0 0 0
Lp IMAB | 54173 086,04 078%)| 3.38%| 584%
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI REN R$ o 0 0
FIXA PREVIDENCIARIO ldka IPCAY 61.835.389,07 288%| 9.67%) 11,76%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS R$ 0 0 0
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP \dka IPCA Y 61.744.350,43 O-91%] 978%) 12,04%
SANTANDER IMAINSTITUCIONAL R$ o 0 o
TITULOS PUBLICOS FIC RENDA Fixa| "MAB | 53795 093,74 /17| 3:40%) 535%
BRADESCO INSTITUCIONAIBIFIE R$ 0 0 o
RENDA FIXA MAB | 51.208.984,61 070%| 341%| 6.09%
CAIXA BRASIL INBATITULOS PUBLICOS R$ o 0 o
RENDA FIXA LP MAB | 47.232.437,54 1109%) 2:28%| 4.51%
SANTANDER IMA5 TITULOS PUBLICQ R$ 0 0 0
FIC RENDA FIXA MABS | 28.050.947,39 O81%] 9°7%) 11,79%
ITAU INSTITUCIONAL INFLACAO FIC | R$ o o 0
FIXA IMAB | 22.923.785,35 0:72%) 3:15%| 539%
CAIXA BRASIL IN#%6 TITULOS PUBLICH R$ 0 0 0
FI RENDA FIXA LP MABS | 52 858.316,09 070%] 9:29%) 11,53%
BRADESCO INSTITUCIONAIBIMIAULO] R$ o o 0
PUBLICOS FIC RENDA FIXA IMAB | 18.022.269,01 073%) 3.15%| 5:28%
= R$ - 0 0 0
SUL AMERICA INFIEAFI RENDA FIXAL  IMAB | |5 555509 5o “141%)| 2,64%| 4,64%
BB IMAB TITULOS PUBLICOS FI REN R$ 0 0 0
FIXA PREVIDENCIARIO MAB | 13.220.427,44 0:75%) 3,28%| 534%
' R$ 0 0 0
ITAU IMAB ATIVO FIC RENDA FIXA IMAB | 1051904359 072%| 3.37%| 544%
BTG PACTUAL INBAFIRENDA FIXA IMAB |R$2.653.734,8 -0,73%)| 3,10%| 5,21%
CAIXA BRASIL 2016 V TITULOS PUBL|
0,
RENDA FIXA IMAB | R$712.220,6( 1,50%
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FI( 0 o 0
RENDA FIXA IMAB5 | R$503.746,10 0,76%| 9,35%| 11,47%
BTG PACTUAL FI RENDA FIXAIPCA | IMAB5 | R$384.059,93 0,73%| 9,37%| 11,46%
R$
TOTAL 493.182.621,0!
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DEMAIS INDICADORES DE RENDA FIXA

Retorno
Fundo Benchmark Saldo No | No | 12

Més | Ano | meses

BB IRM TITULOS PUBLICOS FI REND/
PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL INFERAL TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BRADESCO INSTITUCIONAIGERAL FI(
RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDEI CDI R$ 54747.772,66 1,12%(9,74% 12,86%

IRFM |R$121.326.399,§-1,02% 4,269 6,51%

IMA GERALR$ 102.876.342,7-0,46% 5,019 7,45%

IMA GERALR$ 100.958.223,3-0,52% 5,16% 7,38%

HSBC FI REFERENCIADO DI LP CDI R$ 50.325.404,7|1,12%(9,73% 12,80%

SANTANDER CORPORATE FIC
REFERENCIADO DI

BB IMAGERAL EX TITULOS PUBLICOS|IMA GERAL
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO C

BRADESCO PREMIUM FI REFERENCI/ CDI R$ 42.616.125,6| 1,12%) 9,67% 12,75%

CAIXA BRASIL{RR TITULOS PUBLICO
RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL FREDO FIC
RENDA FAXLP

BB IRAV 1 TITULOS PUBLICOS FIC RE|
FIXA PREVIDENCIARIO
PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR
CREDITO PRIVADO LP

CAIXA BRASFI REFERENCIADO DI LP CDI R$ 15.491.277,5|1,12%] 9,64% 12,69%

CDI R$ 49.673.822,1| 1,11%) 9,68% 12,74%

R$ 47.059.378,2|-0,40% 5,34% 7,67%

IRF M1 |R$ 38.579.473,0(0,95%] 8,89% 11,63%

IRF M R$ 33.311.801,8(-1,01%4,17% 6,41%

IRF M1 |R$26.390.698,6(0,89%]8,73% 11,44%

CDI R$ 22.325.598,3|0,44%-0,03% 1,79%

ITAU INSTITUCIONAL FI REFERENCIA| CDI R$ 8.696.627,57 1,13% 9,68% 12,73%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDEN CDI R$ 3.180.463,14 1,04% 8,93% 11,75%

VOTORANTIM IRF1+ FIC RENDA FIXA| IRF M1+ | R$ 1.153.813,3(-2,63% 1,02% 2,97%

R$
718.713.222,74

TOTAL
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7- Distribuicdo da Casdira por fundos de investimentog Renda Variavelg Posicdoem

30/09/2015

Retorno
Fundo Benchmark Saldo 12
No MégNo Ano
meses
BB GOVERNANEI ACOES 1 a00r] 2 Rrorl 11 (10
PREVIDENCIARIO IGC R$ 7.690.234,44 -1,82%)| -8,68%)|-11,01%
BRADESCO PLUS IBOVESPA FlI A(;C IBOVESPA R$ 3.557.401,7] -3,34%| -9,74%|-16,57%
GERA(;AO FUTURO DIVIDENDOS FI IDIV R$ 2.374.036,2( 1,59% | -0,41%| -3,04%
EI-I—CGAPC%CSSUAL ABSOLUTO INSDINAIC Valor R$ 2.329.156,64 -1,47%| 4,88% | 6,47%
SANTANDER IBOVESPA ATIVO
= )= 0, i 04| - 0,
INSTITUCIONAL FI ACOES IBOVESPA R$ 1.403.212,84 -3,70%| -9,72%|-15,04%
BB INFRAESTRUTURA FIC ACOES Setorial | R$ 1.308.745,8] -4,02%|-24,70% -35,02%
BB CONSUMO FIC AC}()ES ICON R$ 1.103.290,9] -0,06%| -1,11%)| 1,08%
ITAU CONSUMO FI A(;C)ES ICON R$ 1.084.697,7] 0,05% | -0,63%)| 1,76%
ITAU INFRESTRUTURA FI AQ@ES Setorial R$ 1.071.838,1] -3,64%/|-17,53% -23,00%
BRADESCO DIVIDENDOS FlI AC}OES IDIV R$ 610.333,65| -4,68%]| -9,50%|-15,76%
SUL AMERICA TOTAL RETURN FI AC(  Valor R$ 562.680,28| -4,34%|-25,45% -28,29%
ITAU INSTITUCIONAL JUROS E MOE .
0, 0, 0,
MULTIMERCADO Multimercadq R$ 115.795,17| 1,13% | 9,57% | 12,43%
R$
TOTAL
© 23.211.423,58
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8- Distribuicédo da Carteira por fundos de investiment Titulos Publicos Federais
- Posicdo em 8/09/2015

=0T
97, CURTY

CURITIBA

Retorno a Retorno na Curvg
TPE Dt d_e TX deVencimentc Valor Mercado
Negociac¢a| Juros Atual No| No| 12 | No| No | 12
Més| Ano Meseq Més| Ano |Meses
NTN- F| 02/08/2007 |10,56% 01/01/2017 R$  8.29843,44-0,22%-3,48% -2,55%4 0,84% 5,15%] 10,56%
NTN- F| 23/11/2007 |11,90% 01/01/2017 R$  3.084.822}-0,22%-3,48%] -2,55%] 0,94% 5,78%] 11,909
NTN- F| 10/03/2008 |12,10% 01/01/2017 R$  4.242.597}-0,22%-3,48% -2,55%4 0,96% 5,88%] 12,109
NTN- F| 26/08/2008 |13,20% 01/01/2017 R$  5.605.254}-0,22%-3,48%-2,55%] 1,04% 6,40%] 13,209
NTN- B| 05/05/2015 | 6,68%| 15/05/2019 R$  19.950.873]0,41% - - J1,08% - -
NTN- B| 17/06/2015 | 6,69%| 15/05/2019 R$  21.139.998]0,41% - - J1,08% - -
NTN- B| 30/06/2015 | 6,70%| 15/05/2019 R$  20.743.623]0,41% - - J1,08% - -
NTN- B| 25/08/2015 | 7,22%| 15/05/2019 R$  29.463.872]0,41% - - 1139 - -
NTN- B| 05/05/2015 | 6,40%| 15/05/2023 R$  19.353.122]-0,309 - - J1.06% - -
NTN- B| 19/05/2015 | 6,37%| 15/05/2023 R$  4.583.634]-0,309 - - J1,06% - -
NTN- B| 19/05/2015 | 6,37%| 15/05/2023 R$  10.949.793]-0,309 - - J1,06% - -
NTN- B| 26/03/2014 |6,490% 15/05/2023 R$  10.949.793,-0,30%1,36% -1,3794 1,07% 11,66% 16,6094
NTN- B| 21/05/2014 |6,239% 15/05/2023 |R$  5.602.219]-0,30%1,36% -1,3794 1,05% 11,51% 16,32%
NTN- B| 25/03/2015 |6,350% 15/05/2023 R$  25.464.634]-0,309 - - J1,06% - -
NTN- B| 08/04/2015 |6,320% 15/05/2023 R$  10.185.853]-0,30% - - J1,05% - -
NTN- B| 15/07/2000 |6,100% 15/08/2024 R$  3.822.521]-0,649-2,47%-2,499%4 1,049 11,42% 16,174
NTN-B| 11/12/2013 |6,339% 15/08/2030 R$  11.275.318-1,53%-5,13%-5,4699 1,06% 11,57% 16,43%
NTN- B| 29/01/2014 |6,889% 15/08/2030 R$  46.540.677-1,53%-5,13%-5,4694 1,109 11,91% 17,03
NTN- B| 07/05/2014 |6,300% 15/08/2030 R$  3.358.605,-1,53%-5,13% -5,4694 1,05% 11,55% 16,39%
NTN- B| 25/02/2015 |6,300% 15/05/2035 R$  53.774.863]-1,41%4 - - J1,05% - -
NTN- B| 05/05/2015 |6,160% 15/05/2035 R$  14.100.964]-1,419 - - J1,049% - -
NTN- B| 11/12/2013 |6,450% 15/08/2040 R$  11.118.093,-2,709-7,86% -8,6194 1,07% 11,64% 16,5594
NTN- B| 15/07/2000 | 6,00%| 15/05/2045 R$  1.389.788-2,73%-5,49%-9,0294 1,03% 11,36% 16,06%
TOTAL R$ 344.997.670,3
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9 ¢ Distribuicdo da Carteira por Tipo de Ativos

Atualmente a carteira de investimentos do IPMC esta alocada em diversas modalidades de
Benchmarks, que visam trazer diversificacdo ao seu portfélio. Contudo para melhor visualizar
0s ativos que a compdem, a classificacéo foi redistribuida de acordo com o prazo.

Na data base de 30 de setembro de 2015, o IPMC possuia 51,70% de seus ativos atrelados a
variagdo de indices de pregdDestes, 14,71% nos vértices mais longos, com ventinee

partir de 05 anos e 16,88% nos vértices mais cudms, ativos que vencem em até 05 anos ou
fundos com duration de 02 anos.

A parcela prdixada da carteira correspondia a 15,31% do seu patriménio e os fundos
indexados a variacdo do DI representava5,64%. Ja os fundos de investimentos em acdes
somavam 1,46% de todo o recurso do IPMC.

Carteira por Tipo de Ativos

Pré Longo RY

Pré Curto 142% _ 1.46%
411% ' =
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10- Compra de Titulos Publicos Federaikeildes STN

Em 2015, o IPMC participou de leildes de Titulos Publicos Federais junto a Secretaria do
Tesouro NaciorlaSTN, por meio do contrato de custdédia com o Banco do Brasil.

Data do leildao | Vencimento | Quantidade Taxa* Valor Total
24.02.2015 15.05.2035 22.500 6,30 R$ 56.685.426,93
24.03.2015 15.05.2023 10.000 6,35 R$ 25.933.407,67
07.04.2015 15.05.2023 4.000 6,32 R$ 10.480.902,96
05.05.2015 15.05.2019 7.550 6,68 R$ 19.939.243,00
05.05.2015 15.05.2023 7.600 6,40 R$ 20.055.415,67
05.05.2015 15.05.2035 5.900 6,16 R$ 15.678.225,85
19.05.2015 15.05.2023 6.100 6,37 R$ 15.735.336,90
16.06.2015 15.05.2019 8.000 6,68 R$ 20.855.988,45
30.06.2015 15.05.2019 7.850 6,70 R$ 20.589.657,45
25.08.2015 15.05.2019 11.150 7,22 R$ 29.387.267,85

A Informamos que da taxa aceita nos leildes foram descontados 0,01% referente ao
spread cobrado pelo Banco do Brasil para realizar sagge.

11¢ Gestéo dos recursos financeiros e previdenciarios:

A gestdo dos recursos financeiros do IPMC é feita pelo Comité de Investimentos, composto por
10 membros. As decisGes sdo tomadas em colegiado e devidamente registradas em atas.

A partir & 2012, os recursos provenientes dos repasses da Lei 12.821(Apo&es para
Cobertura do Déficit Atuarigl sdo alocados em contaseparadas dos demais recursos
previdenciarios de forma a evidenciar a vinculagdo para qual foram instituidogrme
determinacdo da Portaria n°® 746 do Ministério da Previdéncia Social de 28/12/2011.
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12 ¢ Repassesle Recursos evidenciarios

12.1 Lei 12.821/2008 Posicdo em 68/09/2015

REPASSES LEI 12821/2008
Meses Valores
Jan/15 R$ 17.340.176,41
Fev/15 R$ 17.733.18,42
Mar/15 R$ 18.293.624,34
Abr/15 R$ 19.422.972,45
Mai/15 R$ 21.818.638,80
Jun/15 R$ 20.611.055,54
Jul/15 R$ 19.546.896,75
132 salarioc 012 parcela R$ 5.919.312,35

Ago/15 0,00

Set/15 0,00

Total R$ 140.685.780,06

12.2 Devolugéo de Recursos Hai 12821/2008

Devido as auditorias realizadas pela SMF e IPREP, o IPMC devolveu, em julho/2015, aos
cofres do Tesouro Municipal o valor de R$ 51.251.806,21 (Cinquenta e um milhdes, duzentos e
cinquenta e um mil, oitocentos e seis reais e vinte e antavos), referentes a divergéncia na
interpretacdo do Inciso Il do Art 48 da Lei Municipal 9.626/99 (Incluso pela Lei 12.821/08).
Conforme processo n° 6804354/15.

12.3Compensacao Previdenciaria

Competéncia Valores
Jan/15 R$ 1.058.504,57
Fev/15 R$1.041.442,55
Mar/15 R$ 1.054.783,82
Abr/15 R$1.039.000,04
Mai/15 R$ 741.338,25
Jun/15 R$ 293.102,32
Ago/15 R$1.027.896,13
Set/15 R$ 1.027.428,85

Total R$8.161.355,11
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13. Riscos das diversas modalidades nas aplicacdes dos recursos

A administracaale risco tem como objetivo principal a transparéncia e a busca pela aderéncia
as politicas de investimento e conformidade a legislacdo. Desta forma, osddscageira de
investimentos sdo monitorados e avaliados pela area financeira do IPMC. A correta
mensuracdo e controle do risco é ponto crucial no processo de gestdo de uma carteira de
investimentos, uma vez que, em termos gerais, o objetivo do gestor previdenciario € montar
uma carteira que proporcione pouca volatilidade (risco) e retorno compativela sua meta.

14. Aderéncia a Politica Anual devestimentos- Posi¢éo de 6/09/2015

Segmento Tipo de Ativo I\}I_zlélTiIrt:o Total (R$) C(;/;tgia:a
Renda Fixa TTN 100% 344.997.670,25 21,83
Renda Fixa Fundos 100% TTN 100% 703.117.741,95 44,50
RendaFixa Fundos Ref. IMA 80% 261.721.009,90 16,56
Renda Fixa FIReferenciados 30% 224.731.493,53 14,22
Renda Variavel Ibovespa 10% 4.960.614,57 0,31
Renda Variavel FIA 10% 18.135.013,84 1,15
Renda Variavel Multimercado 5% 115.795,17 0,01
Ativos em Enquadmento Fundo Piata - 22.325.598,37 1,41
Disponibilidades 873,56
Total Recursos Financeiros 1.580.105.811,14 100%
Depdsito Judicial 1.469.215,77
Imoveis 138.073.000,00 -
Total Patrimdnio IPMC 1.719.648.026,91

15. Consideracbes

Os invesimentos financeiros efetuados pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Municipio de Curitibag IPMC- sdo devidamente enquadrados na Resolugcdo 3922/2010 do
Conselho Monetario Nacional, a qual delimita os limites de alocacGes dentre as diversas
clas®s de ativos. As alocacdes de recursos sao feitas de acordascdinetrizes da Politica de
Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracéo.

Os investimentos dos recursos do IPMC buscam a diversificagdo, seguranga e a melhor
rentabilidade. Todo ocesforco é concentrado na busca de um melhor desempenho nas
aplicacdes financeiras do Instituto e no cumprimento da Meta Atuarial

As aplicagcdeglos recursos levam em conta a andlise do mercado financeiro e as estratégias
definidas na Politica de Investimes.
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A diversificacdo dos investimentos nos diversos segmentos, tanto de renda fixa como de renda

7

variavel, € um instrumdpn de balanceamento da carteira a fim de fazer frente aos

pagamentos de beneficios previdenciarios futursrisdo e planejamentoad alocagbes dos

recursos financeiros devem atentar em diminuir a volatilidade da carteira, no curto prazo, mas
sem perder de vista que o IPMC deve preservar a estratégia de longo prazo.

Importante destacar matéria divghda na Revistanvestidor Irstitucional, de agosto/2015, a

qual da uma visdo geraledcomo os Regimes Proprios de Previdéncia Social estdo longe de
cumprir a meta atuarial este ano.

Missao impossivel

Com a maior inflagdo acumulada dos tltimos 12 anos, regimes préprios de
previdéncia projetam encerramento do ano longe da meta atuarial

om uma inflagio acumulada de
C 6,17% no primeiro semestre do

ano, o maior nivel para o periodo
dos tltimos 12 anos, e a expectativa de
que o Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) supere 9% até dezembro,
a tendéncia € que os regimes préprios de
previdéncia do pais encerrem 2015 longe
da meta atuarial - a maioria tem meta
definida pelo TPCA acrescido de 6%.
Nos primeiros seis meses do ano, muitos
institutos ja se distanciaram da meta acu-
mulada do periodo, de 9,17%, e projetam
ficar aquém do objetivo atuarial também
na segunda metade do ano.

“Bater meta serd uma missdo quase
impossivel”, ironiza Marcos Barce, diretor
financeiro do instituto de Indaiatuba (Se-
prev). Os ativos do RPPS apresentaram
rentabilidade de 7% no primeiro semestre,
2,17 pontos percentuais abaixo da meta
atuarial. Mesmo com a tendéncia de arre-
fecimento da inflacdo até o final do ano, a
expectativa é que o I[PCA puxe a meta de
2015 para mais de 15%. “Acredito que a
rentabilidade da nossa carteira chegara a
13% ou 14% no maximo este ano, visto
que o desempenho fraco da economia esta
afetando os investimentos”, complementa
o diretor.

No primeiro semestre, a estratégia de
renda fixa que mais se aproximou da
meta foi o IMA-B, com um fundo com
rentabilidade de 8,5%. Ja entre os fundos
de renda variavel, dois tém apresentado
um desempenho superior a meta, um de
acoes livres (11,93%) e um de dividendos
(10,49%), ambos do BTG Pactual. Por
conta disso, estas sdo as estratégias que o
Seprev pretende focar mais este ano. “Va-
mos manter o volume investido em renda
varidvel, mas fazendo umarealocagao dos
recursos. Resgatamos dois small caps, que
estavam muito ruins, e aplicamos mais em

acoes livres e dividendos, que estao puxan-
do o nosso resultado para cima”, explica.

Mas os recursos novos, que ingressam
por meio das contribui¢des mensais dos
participantes e do patrocinador, vém sen-
do alocados alternadamente em fundo de
renda fixa de prazos mais curtos, como
IMA-B 5 e fundos DI. Isso porque o fluxo
de pagamento de beneficios € alto, acima
de R$ 1 milhdo, e demanda que o instituto
priorize estratégias de maior liquidez. O
patriménioliquido do RPPS de Indaiatuba
supera R$ 750 milhdes, o 23° maior do
pais. Ao todo, 14,7% dos ativos da insti-
tuicdo estdo alocados em renda variavel.
O restante, estd em renda fixa.

SELIC — A estratégia de priorizar fundos
que fazem uma espécie de “hedge” de
inflagdo e de alocar em fundos atrelados a
Selic, que foi elevadapara 14,25%natltima
reunido do Conselho de Politica Monetéria
doBanco Central (Copom), é amelhorsaida
para se aproximar da meta atuarial este ano,
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Divulgaglio

MARINHO: Jundiai deu
mais liquidez para carteira,
aguardando os impactos
de uma queda na Selic
nos titulos publicos

na opinido de Rodrigo Scussiato da Costa,
consultor e diretor da SMI Consultoria de
Investimentos. “Aatado Copom, publicada
recentemente, surpreendeu o mercado, pois
sinalizou que os juros basicos podem se
manter no atual patamar por mais tempo
para conter a inflagdo. Isso tende a baixar
um pouco os prémios das NTN-Bs, mas
ainda é cedo para saber”, afirma. Ainda
assim, os prémios que esses titulos publi-
cos vém pagando ao mercado superam os
6%, e chegam a até 7%, dependendo do
vértice. Fazer um mix de IMAs e de DIs,
portanto, pode gerarresultados satisfatérios
aos institutos.

“Nao da para arriscar muito este ano,
que é de muita volatilidade e incertezas.
Estratégias mais ativas poderiam sim ba-
ter meta, mas nao recomendo. Comprar
papéis em um més pensando em vender
no seguinte é muito complexo, pois ndo
estd sendo possivel prever o mercado,
mesmo nesse curto intervalo de tempo”,
altera Costa.
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